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近期，人民币的持续升值引发市场关注。

中国外汇交易中心数据显示，5月 11

日，人民币对美元中间价报 6.4254，上调

171 个基点。而上周，三大人民币汇率指

数全线上涨。

内外因刺激人民币汇率升值

4月份以来，人民币对美元升值明显。这一轮人民币升值主要受哪些因素推

动？

对此，中国民生银行首席研究员温彬在接受中新经纬客户端采访时表示：“人

民币汇率近期的回升主要还是内外两个因素共同作用的一个结果。”

温彬指出，人民币对美元升值的问题要分两方面看。一方面是中国经济的基

本面所决定的。中国经济整体在不断回稳向好，国际收支也保持一个较好的态势。

这些都是人民币对美元前期有所回落之后，要进一步回升的原因。

国际收支方面也基本平衡。国家外汇管理局数据显示，2021 年一季度，我

国经常账户顺差 751 亿美元，与同期国内生产总值(GDP)之比为 2.0%，继续处于

均衡合理区间，直接投资持续净流入。

“另一方面是美元及美国经济的因素决定的。”温彬进一步分析，前期美元

升值的主要动因是十年期国债收益率快速上行，而随着美元从高位回落，加之美

国近期公布的非农等数据低于预期，包括人民币在内的非美元货币都出现了一轮

被动的升值。

中国外汇投资研究院独立经济学家谭雅玲也对中新经纬客户端表示，这轮汇

率波动主要因为美元贬值导致人民币升值。

“上周五(5 月 7 日)美元指数大幅下挫，刷新 10 周低位，除了人民币，欧

元、英镑也出现升值。另外，黄金上涨可能对美元贬值也有一些刺激作用。”

此外，谭雅玲也强调，中国经济的基本面，包括疫情防控，都是在向好态势。

这些也为人民币升值提供了一个基础。



未来人民币汇率仍将在合理水平双向波动

那么，未来人民币对美元的汇率行情将会如何演化？都受哪些因素影响？

对此，温彬表示，下个阶段人民币总体上对美元还是保持在一个合理均衡水

平上的双向波动。“随着未来全球经济复苏，国际金融市场还有很大的不确定性。

决定下个阶段经济和政策走势的因素，也还可能会出现一些变化。特别是像印度

疫情这样的问题，虽然不会改变全球经济复苏态势，但是也带来一些不确动性。”

另外，温彬指出，通胀走势直接关系到各个国家的物价水平以及后续的宏观

政策变化。所以，下个阶段美联储货币政策的走势，仍然是影响国际金融市场的

主要的因素。

人民币升值虽然有利于国民购买力的提升，但对经济的负面影响也不容忽

视。“人民币要有自己汇率的方向感和政策感，不要去追求人民币升值。”谭雅

玲说，“人民币现在升值有点太过了，因为从 2020 年 6 月到现在，一直在升值，

这个周期比较长。伴随着人民币升值，企业利润缩水特别严重。所以，央行一直

强调双边波动，中性管理。”
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讨论：1.请谈谈近期人民币升值是受到哪些因素的影响？

2.请谈谈人民币升值对中国以及其他国家的利弊？
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